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 &RPPRQZHDOWK RI $XVWUDOLD ����

,6%1 � ��� ����� �

7KLV ZRUN LV FRS\ULJKW� $SDUW IURP DQ\ XVH DV SHUPLWWHG XQGHU WKH &RS\ULJKW $FW ����� QR
SDUW PD\ EH UHSURGXFHG E\ DQ\ SURFHVV ZLWKRXW SULRU ZULWWHQ SHUPLVVLRQ IURP WKH

&RPPRQZHDOWK DYDLODEOH IURP $XV,QIR� 5HTXHVWV DQG LQTXLULHV FRQFHUQLQJ UHSURGXFWLRQ

DQG ULJKWV VKRXOG EH DGGUHVVHG WR WKH 0DQDJHU� /HJLVODWLYH 6HUYLFHV� $XV,QIR�

*32 %R[ ����� &DQEHUUD $&7 �����

3ULQWHG E\ $*36� 3ULQWLQJ 'LYLVLRQ RI &DQ3ULQW &RPPXQLFDWLRQV 3W\ /LPLWHG



75($685(5

3$5/,$0(17 +286(

&$1%(55$ ����

3UHVLGHQW RI WKH 6HQDWH

$XVWUDOLDQ 6HQDWH

3DUOLDPHQW +RXVH

&$1%(55$ $&7 ����

6SHDNHU

+RXVH RI 5HSUHVHQWDWLYHV

3DUOLDPHQW +RXVH

&$1%(55$ $&7 ����

'HDU 0DGDP 3UHVLGHQW

'HDU 0U 6SHDNHU

, KHUHE\ VXEPLW 3RUWIROLR $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV LQ VXSSRUW RI WKH ���������

$GGLWLRQDO (VWLPDWHV IRU WKH 7UHDVXU\ 3RUWIROLR�

7KHVH VWDWHPHQWV KDYH EHHQ GHYHORSHG� DQG DUH VXEPLWWHG WR WKH 3DUOLDPHQW� DV D

VWDWHPHQW RQ WKH IXQGLQJ UHTXLUHPHQWV EHLQJ VRXJKW IRU WKH SRUWIROLR�

, SUHVHQW WKHVH VWDWHPHQWV E\ YLUWXH RI P\ 0LQLVWHULDO UHVSRQVLELOLW\ IRU DFFRXQWDELOLW\ WR

WKH 3DUOLDPHQW DQG� WKURXJK LW� WKH SXEOLF�

<RXUV VLQFHUHO\

3HWHU &RVWHOOR
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3DUW $ ² 8VHU *XLGH

,QWURGXFWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� L[

6WUXFWXUH RI WKH 3RUWIROLR $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV���������������������������������������������������� L[

6W\OHV DQG &RQYHQWLRQV 8VHG ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� [

3DUW % ² 3RUWIROLR 2YHUYLHZ

3RUWIROLR 2YHUYLHZ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

3DUW & ² $JHQF\ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV

'HSDUWPHQW RI WKH 7UHDVXU\ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

$XVWUDOLDQ %XUHDX RI 6WDWLVWLFV������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

$XVWUDOLDQ 7D[DWLRQ 2IILFH������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

$XVWUDOLDQ &RPSHWLWLRQ DQG &RQVXPHU &RPPLVVLRQ��������������������������������������������������������������� ��

$XVWUDOLDQ 3UXGHQWLDO 5HJXODWLRQ $XWKRULW\ ������������������������������������������������������������������������������� ��

$XVWUDOLDQ 6HFXULWLHV DQG ,QYHVWPHQWV &RPPLVVLRQ����������������������������������������������������������������� ��

$XVWUDOLDQ 2IILFH RI )LQDQFLDO 0DQDJHPHQW ������������������������������������������������������������������������������ ��

*ORVVDULHV

7HFKQLFDO 7HUPV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$EEUHYLDWLRQV DQG $FURQ\PV��������������������������������������������������������������������������������������������������������
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3DUW $  8VHU *XLGH

L[


1752'8&7,21

7KH SXUSRVH RI 7UHDVXU\·V 3RUWIROLR $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV �3$(6�� OLNH WKDW RI
WKH 3RUWIROLR %XGJHW 6WDWHPHQWV� LV WR LQIRUP 6HQDWRUV DQG 0HPEHUV RI 3DUOLDPHQW RI WKH
SURSRVHG DOORFDWLRQ RI UHVRXUFHV WR *RYHUQPHQW RXWFRPHV E\ DJHQFLHV ZLWKLQ WKH
SRUWIROLR� 7KH\ DOVR IDFLOLWDWH XQGHUVWDQGLQJ RI WKH SURSRVHG DSSURSULDWLRQV LQ
$SSURSULDWLRQ %LOOV �1RV � DQG �� ����������

�758&785( 2) 7+( �257)2/,2 
'',7,21$/ �67,0$7(6

�7$7(0(176

7KH 3$(6 DUH SUHVHQWHG LQ WKUHH SDUWV ZLWK VXEVHFWLRQV�

3DUW $� 8VHU *XLGH

3URYLGHV DQ LQWURGXFWLRQ H[SODLQLQJ WKH SXUSRVH RI WKH 3$(6 DV ZHOO DV LQIRUPDWLRQ LQ
UHODWLRQ WR WKH VW\OHV DQG FRQYHQWLRQV XVHG�

3DUW %� 3RUWIROLR 2YHUYLHZ

3URYLGHV DQ RYHUYLHZ RI WKH SRUWIROLR� 7KH VWUXFWXUH RI WKH SRUWIROLR RXWFRPHV LV GHSLFWHG
LQ D FKDUW WKDW RXWOLQHV WKH VWUXFWXUH RI WKH RXWFRPHV WR ZKLFK WKH SRUWIROLR FRQWULEXWHV�

3DUW &� $JHQF\ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV 6WDWHPHQWV

)RU HDFK DJHQF\ ZLWKLQ WKH SRUWIROLR WKDW KDV DQ LPSDFW RQ $GGLWLRQDO (VWLPDWHV D
VWDWHPHQW LV SUHVHQWHG XQGHU WKH QDPH RI WKH DJHQF\�

6HFWLRQ �� $JHQF\ 2YHUYLHZ� $GGLWLRQDO (VWLPDWHV DQG 9DULDWLRQV WR

2XWFRPHV

7KLV VHFWLRQ GHWDLOV WKH OLQN EHWZHHQ WKH UHVRXUFHV DSSURSULDWHG DQG VDYLQJV DQG WKHLU
DSSOLFDWLRQ WR WKH RXWSXWV ZKLFK FRQWULEXWH WR WKH DFKLHYHPHQW RI RXWFRPHV DQG WKH
LPSDFW RI DQ\ SRVW %XGJHW PHDVXUHV�

6HFWLRQ �� 5HYLVLRQV WR 2XWFRPHV DQG 2XWSXWV

7KLV VHFWLRQ GHWDLOV FKDQJHV WR SODQQHG *RYHUQPHQW RXWFRPHV DQG WKH FRQWULEXWLQJ
DGPLQLVWHUHG LWHPV DQG DJHQF\ RXWSXWV�

6HFWLRQ �� %XGJHWHG )LQDQFLDO 6WDWHPHQWV

7KLV VHFWLRQ FRQWDLQV WKH IRXU EXGJHWHG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQ DFFUXDO IRUPDW FRYHULQJ
EXGJHW \HDU� SUHYLRXV \HDU DQG WKH WKUHH RXW\HDUV IRU HDFK DJHQF\�



3DUW $  8VHU *XLGH

[

$SSHQGLFHV � DQG �

7KLV VHFWLRQ LV SUHVHQWHG IRU WKRVH DJHQFLHV WKDW KDYH FKDQJHV WR LWV GHSDUWPHQWDO DQG
DGPLQLVWHUHG UHYHQXH �H[FOXGLQJ UHYHQXH GLUHFWO\ DSSURSULDWHG� ZKLFK DUH D GLUHFW UHVXOW RI
$GGLWLRQDO (VWLPDWHV� RU FKDQJHV WR LWV HVWLPDWHV RI H[SHQVHV IURP 6SHFLDO
$SSURSULDWLRQV�

*ORVVDULHV DUH SURYLGHG DW WKH HQG RI WKH GRFXPHQW�

�7</(6 $1' �219(17,216 �6('

�D� 7KH IROORZLQJ QRWDWLRQV PD\ EH XVHG�

1(&�QHF QRW HOVHZKHUH FODVVLILHG

$(67 $XVWUDOLDQ (DVWHUQ 6WDQGDUG 7LPH

³ QLO

�� QRW ]HUR� EXW URXQGHG WR ]HUR

QD QRW DSSOLFDEOH �XQOHVV RWKHUZLVH VSHFLILHG�

QIS QRW IRU SXEOLFDWLRQ

�P � PLOOLRQ

�E� )LJXUHV LQ WDEOHV DQG LQ WKH WH[W PD\ EH URXQGHG� 'LVFUHSDQFLHV LQ WDEOHV EHWZHHQ
WRWDOV DQG VXPV RI FRPSRQHQWV DUH GXH WR URXQGLQJ�


